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العالمية   التحديات الاقتصاديةتحافظ على زخم نموها رغم  6-آسياندول 

في العقود الأخيرة، كانت منطقة جنوب شرق آسيا الأكثر حيوية  

على مستوى العالم، فقد حققت أفضل معدلات النمو الاقتصادي. 

وضمن هذه المنطقة، كانت أكبر ست دول في رابطة دول جنوب  

(، والتي تضم إندونيسيا وتايلاند وسنغافورة  6-شرق آسيا )آسيان

وماليزيا وفيتنام والفلبين، من بين أسرع الاقتصادات نمواً، حيث  

 وصلت سنغافورة بالفعل إلى مرتبة اقتصاد متقدم.

العالمية،   البيئة  تكتنف  التي  التحديات  من  الرغم   بدأت وعلى 

في الكبرى  الستة  عام    رابطة  الاقتصادات   بأداء   2026آسيان 

آسيان دول  سجلت  فقد  ً نمواً    6-قوي.  عام    قويا ، 2025في 

في سياسات التجارة    ةالصعب  التحولاتمتجاوزة التوقعات رغم  

واسع النطاق،   6-لاقتصادات آسيانالقوي  الأداء    كانالعالمية.  

، وهو 2025% في عام  8حيث سجلت فيتنام نمواً استثنائياً بلغ  

وكان ذلك  ،  2011منذ عام  تحققه  ثاني أعلى معدل نمو سنوي  

مدفوعاً بقوة التصنيع والسياحة والصادرات وتدفقات الاستثمار  

بنسبة   إندونيسيا  اقتصاد  نما  كما  المباشر.  %،  5.1الأجنبي 

بنسبة   نمواً  ماليزيا  وحققت  المحلي.  الطلب  بمرونة  مدعوماً 

من  5.2 بدعم  والرقمية  الستثمارات  الا%  قوي الزخم  الكبيرة 

لصادرات. واستفادت سنغافورة من الاستثمارات العالمية  قطاع ال

التحتية    في زيادة  با  المرتبطةالبنية  ومن  الاصطناعي  لذكاء 

الفلبين على ن  مشاريع   الإنفاق على التحتية. وحافظت  مو  البنية 

ارتفاع    تحدياتتايلاند    تواجهقوي، في حين   هيكلية، من بينها 

 مديونية الأسر.

 6- آسيان لدول النمو الاقتصادي 

 )%، نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي السنوي، على أساس سنوي( 

 
، قسم  آفاق الاقتصاد العالمي حول   صندوق النقد الدولي تقرير المصدر: إجماع بلومبيرغ، 

   QNBالاقتصاد في 

 ً ،  2025عام    خلال  6-في اقتصادات آسيان  ظل التضخم منخفضا

دون المتوسط طويل الأجل للمنطقة بفارق ملحوظ، مما   فقد بقي

كما شهدت  حافظ على حيز ملموس للسياسات النقدية والمالية.  

. وأسهمت التدفقات القوية المنطقة تحولاً نحو الطلب داخل الإقليم

للاستثمار الأجنبي المباشر إلى قطاعات الإلكترونيات المتقدمة  

والمركبات الكهربائية والخدمات الرقمية في الحد بشكل ملموس  

من تعرض المنطقة للصدمات الخارجية. ويوفر ذلك أساساً متيناً  

المنطقة مجموعة أكثر صعوبة من الرياح   في وقت تواجه فيه 

 .اكسة العالميةالمع

 6- آسيان دول إجمالي صادرات

 (الإجمالي الشهري، مليار دولار أمريكي)

 

 QNB ، قسم الاقتصاد فيالمصدر: هيفر أناليتيكس

عن   الناجمة  الطاقة  صدمة  في  إلحاحاً  الأكثر  التحدي  ويتمثل 

الفعلي  مع    يسرائيلالإ  الأمريكيالصراع   والإغلاق  إيران، 

نحو   الذي تمر عبره عادةً  إمدادات  20لمضيق هرمز،  % من 

العالم المسال  الطبيعي  والغاز  وحوالي  يةالنفط  من 85،   %

إجمالي إمدادات الطاقة في آسيا. وتؤدي أسعار الطاقة المرتفعة 

أنحاء   في مختلف  المستهلك  وأسعار  الإنتاج  تكاليف  زيادة  إلى 

 المنطقة، بما يرفع معدلات التضخم.

يتمثل العائق الثاني في السياسة التجارية الأمريكية. فقد قلصت  

الصادرات   على  المباشر  اعتمادها  هيكلي  بشكل    إلى المنطقة 

المتحدة   ذات الولايات  الصادرات  انخفضت  حيث  الأمريكية، 

القيمة المضافة المتجهة إلى الولايات المتحدة من حوالي الثلث  

  ل% من إجمالي الصادرات، بل واستفادت من تحو20إلى نحو 

التجارة مع انتقال سلاسل التوريد خارج الصين. ومع    مسارات

ذلك، أضافت التحقيقات الأمريكية في الطاقة الإنتاجية الصناعية  

الفائضة لدى الشركاء التجاريين، بما في ذلك إندونيسيا وماليزيا  

وتايلاند وفيتنام، مزيداً من عدم اليقين. وينطبق هذا الأمر بشكل 
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عبور   كنقاط  إليهما  ينُظر  اللتين  وماليزيا،  فيتنام  على  خاص 

 محتملة للصادرات الصينية.

يعُد  الذي  الصيني،  الطلب  تباطؤ  في  فيتمثل  الثالث  العائق  أما 

لرابطة   الصناعي  الإنتاج  من  كبير  لجزء  الأهمية  بالغ  سوقاً 

آسيان. وبالنظر إلى هذه العوامل مجتمعة، نلاحظ اعتدالاً واسع  

النطاق في النمو، حيث يتباطأ نمو اقتصادات جنوب شرق آسيا  

عام  4.2إلى   في  عن  %2026  بانخفاض  عام 5.0،  في   %

2025. 

على الرغم من هذا التباطؤ، فإن توقعات النمو تتباين بشكل كبير  

في   للاختلافات  نظراً  الدول  والطلب  بين  الاقتصادية،  الهياكل 

على   والاعتماد  للصدمات استيراد  المحلي،  والتعرض  الطاقة، 

التجارية الخارجية. وتبرز فيتنام وإندونيسيا كأكثر الدول مرونة 

%  7في الأداء. من المتوقع أن ينمو اقتصاد فيتنام بنسبة تقارب  

عام   الأجنبي  2026في  للاستثمار  قوية  بتدفقات  مدعوماً   ،

أما  القوي.  المحلي  والاستهلاك  التصنيع،  وقطاع  المباشر، 

%، مدعوماً 4.9إندونيسيا، فمن المتوقع أن ينمو اقتصادها بنسبة  

بالطلب المحلي القوي والتحفيزات المالية. وتحافظ ماليزيا على  

%، مدعومة باستثمارات رقمية كبيرة وموقع  4.7نسبة نمو تبلغ  

استراتيجي في سلسلة توريد أشباه الموصلات العالمية. وتواصل  

و المتقدم  المؤسسي  إطارها  بفضل    ستثماراتالاسنغافورة، 

التحتية    العالمية البنية  تدفقات  في  جذب  الاصطناعي،  للذكاء 

 رأسمالية عالية القيمة.

في المقابل، تواجه تايلاند أكثر الآفاق صعوبة، حيث من المتوقع 

. ويعُد مستوى ديون  2026% في عام  1.5أن يبلغ نموها حوالي  

دول   بين  الأعلى  فيها  الإنفاق  الأسر  من  يقلل  مما  آسيان، 

الطاقة. وتواجه  فيه تكاليف  الذي ترتفع  الوقت  الاستهلاكي في 

النفط،   أسعار  ارتفاع  نتيجة  حادة  تضخمية  ضغوطاً  الفلبين 

النمو   يبُقي  مما  النقل،  وتكاليف  الكهرباء،  أسعار  وتعديلات 

 %.4.1 يتُوقع أن يبلغمنخفضاً، ولكنه 

نموها    6-آسيانبالنظر إلى المستقبل، تواصل اقتصادات رابطة  

العالمي بكثير، مدعومة بتركيبة سكانية بمعدلات تفوق المتوسط  

الإقليمي،   التكامل  وتعميق  المحلي،  الاستهلاك  وارتفاع  شابة، 

الرقمية.   والقدرات  التكنولوجيا  في  الاستثمار  دورة  وتسارع 

المخاطر أكبر  استمرار  تي  تال  وتكمن  في  التوقعات  هذه  هدد 

والذي   طويلة،  لفترة  الإيراني  الإسرائيلي  الأمريكي  الصراع 

ثقة  وتآكل  دائم،  بشكل  الطاقة  تكاليف  ارتفاع  إلى  سيؤدي 

المستهلكين، وتعطيل سلاسل التوريد التي تشكل أساس القاعدة  

ية الاقتصاد  سالأسظل  الصناعية لدول رابطة آسيان. ومع ذلك، ت

عام  دول  ل في  ً نسبية  يقو  2026آسيان  مليئة   ا عالمية  بيئة  في 

. بالتحديات

 

 الاقتصادي QNBفريق   

 عائشة خالد آل ثاني  

 قسم الاقتصاد  –أول  مسؤول

4647-4453-+974 

 *بيرنابي لوبيز مارتن

 قسم الاقتصاد  –نائب رئيس مساعد 

+974-4453-4643 

 المؤلف المراسل *

"( ويشمل هذا المصطلح فروعه وشركاته  QNBبل بنك قطر الوطني )ش.م.ع.ق( )""( من ق  المعلومات: تم إعداد المعلومات الواردة في هذه المطبوعة )"إخلاء مسؤولية

لا يقدم أي ضمان أو إقرار أو تعهد من أي نوع، سواءً كان صريحاً أو  QNBالتابعة. يعُتقد بأن هذه المعلومات قد تم الحصول عليها من مصادر موثوقة، ومع ذلك فإن 

تقصير( عن أي أخطاء أو نقصان في ضمنياً، فيما يتعلق بدقة المعلومات أو اكتمالها أو موثوقيتها كما لا يتحمل المسؤولية بأي شكل من الأشكال )بما في ذلك ما يتعلق بال 

قع  بشكل صريح مسؤوليته عن كافة الضمانات أو قابلية التسويق فيما يتعلق بالمعلومات أو ملاءمتها لغرض معين. يتم توفير بعض الروابط لموا   QNBالمعلومات. يخُلي  

عتبر مسؤولاً عنه، ولا يقدم للقارئ أي اعتماد فيما يتعلق بدقة هذه المواقع  محتوى هذه المواقع، ولا يُ  QNBثالثة فقط لراحة القارئ، ولا يؤيد إلكترونية خاصة بأطراف 

بصفته مستشاراً مالياً أو خبيراً استشارياً أو وكيلاً فيما يتعلق بالمعلومات ولا يقدم استشارات استثمارية أو قانونية    QNBأو ضوابط الحماية الخاصة بها. ولا يتصرف  

عتبر نصيحةً أو عرضاً أو ترويجاً أو طلباً أو توصيةً فيما يتعلق بأي معلومات أو منتجات أو ضريبية أو محاسبية. إن المعلومات المقدمة ذات طبيعة عامة، وهي لا تُ 

سيقوم بإجراء تقييم مستقل للمعلومات على مسؤوليته وحده. ولا يجوز الاعتماد عليها لاتخاذ مقدمة في هذه المطبوعة. يتم تقديم هذه المطبوعة فقط على أساس أن المتلقي  

المتلقي بالحصول على استشارات استثمارية أو قانونية أو ضريبية أو محاسبية من مستشارين محترفين مستقلين قبل اتخاذ أي قرار   QNBأي قرار استثماري. يوصي  

الذي يحتفظ بحق تعديل أي معلومات في أي   QNBاستثماري. الآراء الواردة في هذه المطبوعة هي آراء المؤلف كما في تاريخ النشر. وهي لا تعكس بالضرورة آراء  

أو مديروه أو موظفوه أو ممثلوه أو وكلائه أي مسؤولية عن أي خسارة أو إصابة أو أضرار أو نفقات قد تنجم عن أو ترتبط بأي   QNBوقت ودون إشعار. لا يتحمل  

شرها أو إعادة نشرها أو إعادة استخدامها أو بيعها شكل من الأشكال باعتماد أي شخص على المعلومات. يتم توزيع هذه المطبوعة مجاناً ولا يجوز توزيعها أو تعديلها أو ن

، فإنه لم تتم مراجعة المعلومات من قبل مصرف قطر المركزي أو هيئة قطر للأسواق QNB. وعلى حد علم QNBأو نقلها أو إعادة إنتاجها كلياً أو جزئياً دون إذن من 

 بطلب أو تلقي أي موافقة فيما يتعلق بالمعلومات.  QNBالمالية أو أي جهة حكومية أو شبه حكومية أو تنظيمية أو استشارية سواءً داخل قطر أو خارجها، كما لم يقم 
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